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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
SPE Santa Maria Transmissora de Energia S.A.

Opinido com ressalva

Examinamos as demonstracGes financeiras da SPE Santa Maria Transmissora de Energia S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacGes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos dos assuntos descritos na secdo a seguir intitulada “Base para
opinido com ressalva”, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da SPE Santa Maria Transmissora de
Energia S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo
“International Accounting Standards Board — IASB.

Base para opinido com ressalva
AtualizagGo monetdria dos ativos de concessdo — ativo de contrato

Conforme a nota explicativa n? 2.4 (k) e 7 as demonstragdes financeiras, o saldo referente ao ativo de
contrato, em 31 de dezembro de 2021, foi ajustado para refletir os efeitos inflacionarios previstos no
contrato de concessdo, ja efetivamente incorridos até a referida data. Anteriormente, a Companhia
utilizava uma estimativa da inflacdo projetada para todo o periodo da concessdo. O ajuste decorrente da
mudanca do efeito inflacionario foi registrado integralmente no resultado do exercicio de 2021. Como
consequéncia, os efeitos sobre as demonstrac¢des financeiras sdo conforme segue:

¢ Oresultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 esta superavaliado em R$3.780 mil.

e O saldo do ativo de concessdo e o patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2020, apresentado para
fins de comparacio, estdo subavaliados em R$2.195 mil, e o resultado do exercicio findo nessa data esta
subavaliado em R$1.585 mil.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido ("DTTL"), sua rede de
firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro sdo entidades legalmente separadas e independentes. A DTTL (também chamada "Deloitte Global")
ndo presta servigos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descrigdo mais detalhada da DTTL e suas firmas-membro.

A Deloitte oferece servigos de auditoria, consultoria, assessoria financeira, gestdo de riscos e consultoria tributdria para clientes publicos e privados dos mais diversos setores. A Deloitte atende
quatro de cada cinco organizagdes listadas pela Fortune Global 500®, por meio de uma rede globalmente conectada de firmas-membro em mais de 150 paises, trazendo capacidades de classe
global, visGes e servigos de alta qualidade para abordar os mais complexos desafios de negdcios dos clientes. Para saber mais sobre como os cerca de 286.200 profissionais da Deloitte impactam
positivamente nossos clientes, conecte-se a nds pelo Facebook, LinkedIn e Twitter.

© 2022. Para mais informagdes, contate a Deloitte Touche Tohmatsu Limited.
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Responsabilidades da Administracao pelas demonstragoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério

financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo “International Accounting
Standards Board — IASB, e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a

elaboracdo de demonstragées financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por

fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a Administracao é responsavel pela avaliacao da capacidade
de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo
ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢oes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto,

estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de

fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodavel, as decisGes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela Administracao.

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracao, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstracées financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacGes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicOes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

© 2022. Para mais informagdes, contate a Deloitte Touche Tohmatsu Limited. 2
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e Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacGes e se as demonstragGes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 21 de margo de 2022

AAN R P Jgenclle ~letdaanotdta Ao Y AR s
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Renato Vieira Lima
Auditores Independentes Ltda. Contador
CRCn22SP011609/0-8 CRC n21 SP 257330/0-5
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SPE SANTA MARIA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A.

BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa, equivalentes de caixa
Contas a receber de concessionarias
e permissionarias
Ativo da concessdo - Ativo de contrato
Impostos a recuperar
Despesas pagas antecipadamente
Outros

NAO CIRCULANTE

Ativo da concessdo - Ativo de contrato
Aplicagdo Financeira - Conta Reserva BNDES
Depdsitos Judiciais

IMOBILIZADO LIQUIDO
Bens de direito de uso

TOTAL DO ATIVO

Nota 2021 2020 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE
6 19.172 12.632  Fornecedores
Financiamentos
2.210 1.402  Obrigag0es tributarias e previdenciarias
7 22.195 22.557  Provisdo pesquisa e desenvolvimento
14 103  Adiantamento de clientes
83 86  Dividendos
196 204 Partes relacionadas
43.870 36.985  Obrigacbes trabalhistas
Passivo de arrendamento
7 176.414 155.410 NAO CIRCULANTE
6 2.610 2.442  Financiamentos
20 8.849 8.287  Passivo de arrendamento
187.873 166.139  Impostos diferidos
8 748 73
8 53 100  PATRIMONIO LiQUIDO
802 173  Capital
Reserva de desagio de investimento
Reserva legal
Reserva especial de dividendos
Reserva de Lucros
232.544 203.297 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

Nota 2021 2020
701 624
9 4.839 4.285
358 586
179 79
1.429 507
13 5.257 2.338
10 11 640
38 73
11 34 47
12.847 9.178
9 111.345 104.251
11 19 53
12 26.730 25.089
138.094 129.394
13 42.475 42.475
681 681
2.510 1.404
2.090 2.090
33.847 18.076
81.603 64.725
232.544 203.297




SPE SANTA MARIA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA 0S
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2021 2020
RECEITA LiQUIDA 15 38.050 27.002
Custos Operacionais 16 (3.651) (3.400)
Lucro bruto 34.399 23.601
DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS 17 (1.061) (1.696)
Receita de Revis3o Tarifaria - RTP 7 6.690 -
Lucro operacional 40.028 21.906
Receitas financeiras 18 1.318 230
Despesas financeiras 18 (17.459) (10.096)
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social 23.886 12.040
Corrente 12 (914) (601)
Diferido 12 (837) (1.596)
Lucro liquido do exercicio 22.135 9.843
Lucro por lote de mil agBes 14 521,13 231,73

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis




SPE SANTA MARIA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRAC@ES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

2021 2020
Lucro Liquido do exercicio 22.135 9.843
Outros resultados abrangentes - -
Lucro Liquido do exercicio 22.135 9.843

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées contdbeis




SPE SANTA MARIA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Reserva de Lucros

Reserva de Reserva
Capital Desagio de Reserva Especial de Reserva de Resultados
Nota Social Investimento Legal Dividendos Lucros Acumulados Total

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 42.475 681 912 2.090 12.310 - 58.466
Ajuste de exercicios anteriores (1.246)

Lucro do exercicio - - - - - 9.843 (1.246)
Constituigdo de reserva legal - - 492 - - (492) -
Dividendos obrigatérios (25%) 13 - - - - - (2.338) (2.338)
Constituicdo de Reserva de Lucros - - - - 5.767 (5.767) -
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 42.475 681 1.404 2.090 18.076 - 64.725
Lucro Liquido do exercicio - - - - - 22.135 22.135
Constituigdo de reserva legal - - 1.107 - - (1.107) -
Dividendos obrigatérios (25%) 13 - - - - - (5.257) (5.257)
Constituicdo de Reserva de Lucros - - - - 15.771 (15.771) -
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 42.475 681 2.511 2.090 33.847 - 81.603

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis




SPE SANTA MARIA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2021 2020
LUCRO LiQUIDO ANTES DO IR E CSLL 23.886 12.040
Ajustes por:
Receita de atualizagdo de ativo de contrato 15 (36.392) (24.897)
Receita de revisdo tarifaria periodica - RTP 7 (6.690) -
Juros sobre empréstimos bancarios 9 17.332 9.494
Provisdo de P&D 100 (19)
Depreciagdo e amortizagao 8 91 92
Juros sobre passivo de arrendamento 11 24 18
Outros 685 82
(964) (3.191)
Contas a receber de concessionarias e permissionarias (808) 664
Tributos compensaveis 89 300
Despesas antecipadas 4 (67)
Outros 8 (134)
Depositos Judiciais 20 (562) (8.287)
Fornecedores 77 392
Obrigagdes tributarias e previdenciarias (228) 566
Obrigagdes trabalhistas (35) 43
Adiantamento de clientes 922 (115)
Recebimento RAP - Receita anual permitida 7 22.440 19.180
Pagamento de PIS/COFINS sob RAP - Receita anual permitida - (61)
Partes relacionadas 10 (629) 18
Outros passivos - (82)
Caixa gerado pelas operagées 20.315 9.226
Juros pagos 9 (5.445) (2.469)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (794) (489)
CAIXA LIQUIDO GERADO NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 14.076 6.269
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicagdo Financeira - Conta Reserva BNDES 6 (168) 44
Aquisicao de ativo imobilizado 8 (719) (60)
Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento (887) (16)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimento por empréstimos a longo prazo 9 - 5.064
Pagamento de empréstimos 9 (4.239) (1.820)
Pagamento de dividendos (2.338) (2.241)
Pagamento de obriga¢do de arrendamento 11 (71) (105)
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento (6.648) 899
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 6.541 7.151
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INICIO DO EXERCICIO 6 12.632 5.481
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA AO FINAL DO EXERCICIO 6 19.172 12.632
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO EXERCICIO 6.540 7.151

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis




SPE SANTA MARIA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Em milhares de reais — RS, exceto quando indicado de outra forma)

1.

INFORMACOES GERAIS

1.1.

Contexto operacional

A SPE Santa Maria Transmissora de Energia S.A. ("Santa Maria” ou "Companhia"), sociedade
anonima de capital fechado, foi constituida em 21 de outubro de 2015 e tem como objeto
social a prestagao de servigos publicos de transmissdo de energia elétrica, incluido a
construcdo, operacdo e manutencdo das instalagdes de transmissdo do Sistema Integrado
Nacional.

A Companhia é diretamente controlada pela Terna Plus S.R.L - Itdlia e entrou em operagao
comercial em 3 de outubro de 2018.

A emissdo dessas demonstragdes financeiras foi autorizada em 22 de fevereiro de 2022 pela
Diretoria e Conselho de Administracdo, e serdo deliberadas em Assembleia Geral Ordinaria até
31 de margo de 2022.

Concessao

Localizada no estado do Rio Grande do Sul, composta pela linha de transmissdo Santa Maria 3 —
Santo Angelo 2, com extensdo de 158 km, decorrente do edital de leildo no. 01/2015 Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), processo no. 48500.006132/2014-44.

As informacdes basicas relacionadas ao Contato de Concessdo sdo como segue:

Numero Anos Prazo RAP [21/22] indice de Corregdo

03/2016 30 18/01/2046 R$25.324 IPCA

Receita Anual Permitida (“RAP”): a prestacao do servico publico de transmissdo ocorrera
mediante o pagamento a transmissora da RAP a ser auferida, a partir da data de
disponibilizacdo para operacao comercial das instalagdes de transmissdo. A RAP é reajustada
anualmente pelo indice de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”).

Faturamento da receita de operacdao, manutencdo e construcdo: pela disponibilizacao das
instalacGes de transmissdo para operagdo comercial, a transmissora tera direito ao
faturamento anual de operacdo, manutencdo e construcdo, reajustado anualmente e revisado
a cada cinco anos.
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Parcela varidvel: A receita de operacdao, manutencao e construcao estara sujeita a desconto,
mediante reducdo em base mensal, refletindo a condi¢do de disponibilidade das instalacdes de
transmissdo, conforme metodologia disposta no Contrato de Prestacao de Servicos de
Transmissdo (“CPST”). A parcela referente ao desconto anual por indisponibilidade ndo podera
ultrapassar 12,5% da receita anual de operagdo, manutengdo e construgao da transmissora,
relativa ao periodo continuo de 12 meses anteriores ao més da ocorréncia da indisponibilidade,
inclusive esse més. Caso seja ultrapassado o limite supracitado, a transmissora estara sujeita a
penalidade de multa, aplicada pela ANEEL nos termos da Resolugao n2 318, de 6 de outubro

de 1998, no valor maximo por infragdo incorrida de 2% do valor do faturamento anual de
operac¢do, manutencdo e construgao dos Ultimos 12 meses anteriores a lavratura do auto de
infracdo. Os primeiros 6 meses de operagdo comercial configuram periodo de caréncia, onde a
parcela variavel ndo é cobrada.

Revisdo Tarifaria: Em conformidade com o contrato de concessao, a cada cinco anos, contado
do primeiro més de julho subsequente a data da assinatura do contrato, a ANEEL procederd a
revisdo tarifdria periddica da RAP de transmissao de energia elétrica, com o objetivo de
promover a eficiéncia e modicidade tarifaria. Cada contrato tem sua especificidade, mas em
linhas gerais, os licitados tém sua RAP revisada por trés vezes (a cada cinco anos), quando é
revisto o custo de capital de terceiros. Os reforgcos e melhorias associados aos contratos
licitados, sdo revisados a cada 5 anos. Também podera ser aplicado um redutor de receita para
os custos de Operacdo e Manutencgdo (“O&M”), para eventual captura dos Ganhos de Eficiéncia
Empresarial.

Em 2021, foi definida a Revisdo Tarifaria Periddica - RTP pela Resolu¢cdo homologatéria 2.895,
de 13 de julho de 2021, emitida pela ANEEL, que resultou em ganho registrado na rubrica de
Receita de Revisdo Tarifaria - RTP. Os impactos da RTP sdao demonstrados na nota explicativa n?
7. A préxima revisdo tarifaria ocorrera no ano de 2026.

Extincdo da concessdo e reversdo de bens vinculados:de acordo com o contrato de concessao,
o advento do termo final do contrato determina, de pleno direito, a extingdo da concessao,
facultando-se a ANEEL, a seu exclusivo critério, prorrogar o referido contrato até a assuncdo de
uma nova transmissora. A extin¢do da concessdo determinard, de pleno direito, a indenizacdo
das parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou
depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e
atualidade do servigo concedido, nos termos do art. 36 da lei 8987/1995.

Renovacdo da concessdo: a critério exclusivo da ANEEL e para assegurar a continuidade e
gualidade do servico publico, o prazo da concessao podera ser prorrogado por, no maximo,
igual periodo, mediante requerimento da Companhia.

A Companhia devera operar e manter as instalagdes de transmissao, em conformidade com a
legislagdo e os requisitos ambientais aplicaveis, adotando todas as providéncias necessarias
perante o 6rgdo responsavel para obtencdo dos licenciamentos, por sua conta e risco e cumprir
todas suas exigéncias. A licenca de operagdo n? 0596/2018 emitida pelo 6rgdo ambiental
estadual FEPAM-RS em 3 de outubro de 2018 é condicdo necessaria para a operagdo do
empreendimento.
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APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria brasileira e os pronunciamentos
técnicos e as orientagdes e as interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC, e com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas
pelo “International Accounting Standards Board — IASB.

As demonstracées financeiras foram preparadas no pressuposto de sua continuidade operacional.

As principais politicas contdbeis aplicadas na preparagao destas demonstragdes financeiras estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados,
salvo disposicdo em contrario.

2.1. Base de elaboracdo

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme
descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo
das contraprestag¢des pagas em troca de ativos.

2.2. Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras da Companhia sdo mensurados usando a
moeda do principal ambiente econ6mico no qual a Companhia atua ("a moeda funcional"). As
demonstracdes financeiras estdo apresentadas em reais (RS), que é a moeda funcional da
Companbhia.

2.3. Uso de estimativas e julgamento

A preparacao de demonstrac¢des financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no
processo de aplicagdo das politicas contabeis da Companhia.

Estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. Ja as alteragdes nas estimativas
contdbeis sdo reconhecidas no exercicio em que estas estimativas sdo revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados. As principais areas que envolvem estimativas e
premissas sao:

a) Ativo da concessdo — Ativo de contrato: mensurado no inicio da concessdo ao valor justo e
posteriormente mantido ao custo amortizado. A Administracdo da Companhia avalia o
momento de reconhecimento dos ativos das concessdes com base nas caracteristicas
econdmicas de cada contrato de concessdo. O ativo de contrato se origina na medida em
que a concessionaria satisfaz a obrigacdo de construir e implementar a infraestrutura de
transmissdo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto. O ativo de
contrato é registrado em contrapartida a receita de construcdo, que é reconhecida
conforme os gastos incorridos.

11
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O saldo do ativo de contrato reflete o valor do fluxo de caixa futuro descontado a taxa de
desconto que melhor representa a estimativa da Companhia para a remuneracao financeira
dos investimentos da infraestrutura de transmissdo, por considerar os riscos e prémios
especificos do negdcio. A taxa para precificar o componente financeiro do ativo de contrato
é usualmente estabelecida na data do inicio de cada contrato de concessdo. Quando o
poder concedente revisa ou atualiza a receita que a Companhia tem direito a receber, a
quantia escriturada do ativo de contrato é ajustada para refletir os fluxos revisados. Sdo
consideradas no fluxo de caixa futuro as estimativas da Companhia quanto a determinagao
da parcela mensal da RAP e parcela varidvel que deve remunerar a infraestrutura.

Contrato de concessdo: a Companhia adota e utiliza, para fins de classificacdo e
mensuracdo das atividades de concessdo, os pronunciamentos técnicos CPC 47/IFRS 15 -
Receita de Contrato com Cliente, CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01
(R1)/IFRIC 12 - Contratos de Concessdo.

Caso o concessionario realize mais de um servico regidos por um Unico contrato, a
remuneracao recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigacdo de performance,
com base nos valores relativos aos servicos prestados caso os valores sejam identificaveis
separadamente.

A Companhia adotou a premissa que os bens sao reversiveis no final da concessdo, com
direito de recebimento integral de indenizacdo (caixa) do poder concedente sobre os
investimentos ainda ndo amortizados. Com base nas disposi¢cdes contratuais e nas
interpretacdes dos aspectos legais e regulatdrios, a Companhia adotou a premissa de que
sera indenizada pelos investimentos ndo amortizados.

Provisao para riscos

As provisOes para riscos sdo registradas com base na avaliacdo de risco efetuada pela
Administracdo da Companhia com base nos relatérios preparados por seus consultores
juridicos. Essa avaliacdo de risco é feita com base em informacgdes disponiveis na data de
elaboracdo das demonstragdes financeiras. Periodicamente, a Companhia revisita sua
avaliacdo em decorréncia do andamento dos processos e obtencao de novas informacdes.

2.4.  Principais Politicas Contabeis

a)

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos
de curto prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sao
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanca de valor.

Contas a Receber de Concessionarias e Permissionarias

Registradas e mantidas no balanco pelo valor nominal dos titulos representativos pelos
valores a receber de RAP faturadas conta os agentes concessiondrios e permissionarios. O
contas a receber de concessionarias e permissionarias se refere aos valores a receber
decorrentes do contrato de concessdo de servicos, correspondentes as obrigacdes de
performance de (i) operacdo e manutencgao e (ii) constru¢do da linha de transmissdo. Em
relacdo a esta ultima obrigacdo, mensalmente, a medida que a Companhia opera e mantém
a infraestrutura, a parcela do ativo de contrato equivalente aquele més, torna-se um ativo
financeiro e é transferida para o Contas a Receber, uma vez que apenas a passagem do
tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido.
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d)

e)

f)

g)
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Imobilizado

O imobilizado compreende, principalmente, as instalagdes administrativas e ndo
integrantes aos ativos objeto da concessdo. Estdo demonstrados ao custo historico de
aquisicdo menos as depreciacdes calculadas pelo método linear e perdas por
recuperabilidade. Os valores residuais e a vida util dos bens sdo revisados e ajustados, caso
necessario, ao final de cada exercicio.

Bens de Direito de Uso e passivo de arrendamento

O arrendatario reconhece o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo
arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento, incluindo os
operacionais, exceto para arrendamentos operacionais de curto prazo e de baixo valor. O
CPC 06 (R2) - IFRS 16, Arrendamentos, registra as operagdes de arrendamento mercantil
operacional que a Companhia possui em aberto. Nos casos em que a Companhia é
arrendatdria, a mesma reconhecera: (i) pelo direito de uso do objeto dos arrendamentos,
um ativo; (ii) pelos pagamentos estabelecidos nos contratos, trazidos a valor presente, um
passivo; (iii) despesas com depreciacdo/amortizacdo dos ativos; e (iv) despesas financeiras
com os juros sobre obrigacdes do arrendamento. Os valores calculados de acordo com a
metodologia estabelecida pelo CPC 06 (R2) referem-se a aluguéis de carros, escritdrios e
galpdes.

Contas a pagar aos fornecedores

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo valor amortizado. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas correspondente ao valor
da fatura em aberto.

Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente, legal ou
presumida, resultantes de eventos passados e é provdvel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confidvel do valor possa ser feita.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideracdes requeridas
para liquidar a obrigacdo nas datas dos balancgos, considerando-se os riscos e as incertezas
relativos a obrigacdo. Quando a provisdo é mensurada com base nos fluxos de caixa
estimados para liquidar a obrigacdo, seu valor contabil corresponde ao valor presente
desses fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do dinheiro é relevante).

Quando se espera que alguns ou todos os beneficios econémicos requeridos para a
liguidagdo de uma provisdo sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se,
e somente se, o reembolso for praticamente certo e o valor puder ser mensurado de forma
confiavel.

Demais ativos e passivos

S3ao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicdvel, dos
correspondentes rendimentos (encargos) auferidos (incorridos) até a data base do balango.
Estdo classificados no ativo e passivo nao circulante, respectivamente, os direitos
realizaveis e as obrigac¢Oes exigiveis apds doze meses.

13



SPE Santa Maria Transmissora de Energia S.A.

14

h) Imposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos

j)

k)

Os impostos sobre a renda e contribuicao social sdo reconhecidos na demonstracao do
resultado, de acordo com apuracgdo efetuada em regime fiscal para Lucro Presumido de
incidéncia cumulativa, exceto na proporgdo em que estiverem relacionados com itens
reconhecidos diretamente no patrimonio liquido. Nesse caso, o imposto também é
reconhecido no patrimonio liquido.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método
do passivo sobre as diferencas tempordrias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais
dos ativos e passivos e seus valores contdbeis nas demonstracdes financeiras. As aliquotas
desses tributos, definidas atualmente para determinacao desses créditos diferidos, sdo de
25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuigdo social.

Programas de Integracao Social (“PIS”) e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social (“COFINS”) diferidos

O diferimento do PIS e da COFINS é relativo a 3,65% das receitas de implementacgao da
infraestrutura e remuneracao do ativo da concessdao. Conforme previsto na Lei n2
12.973/14. A liquidacdo desta obrigacdo diferida ocorrerd a medida que a Companhia
receber as contraprestacdes determinadas no contrato de concessdo mencionado na nota
explicativa n2 1.

Patrimoénio Liquido
As agdes ordinarias sdo classificadas no patrimdnio liquido.

O lucro basico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢Ges ordinarias. O lucro basico e o
diluido por agdo sdo iguais.

Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdao em que for provavel que beneficios econdmicos serdo
gerados para a Companhia, podendo ser confiavelmente mensurados. A receita é
mensurada pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber liquidas de quaisquer
contraprestacdes variaveis, tais como descontos, abatimentos, restituicGes, créditos,
concessoées de precos, incentivos, bonus de desempenho, penalidades ou outros itens
similares.

Compreendem principalmente as seguintes atividades:

e Receita de operagdo e manutencgdo, inicia-se a partir da entrada em operacdo e é
reconhecida pelo valor justo, em contrapartida ao contas a receber e de maneira
suficiente para cobrir os custos operacionais efetivos.

¢ Receita financeira decorrente da remunerag¢do do ativo da concessdo (ativo de
contrato). Esta receita é o produto da multiplicacdo da taxa implicita do projeto pelo
saldo do ativo de contrato. A taxa implicita do projeto de 11,38% ao ano (0,90% ao més),
adiciona-se a inflagdo mensal medida pelo indice IPCA, que reflete a correcdo monetaria
do ativo de contrato.
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Até 31 de dezembro de 2020, a Companhia utilizava uma taxa nominal fixa de 15,56% ao
ano para calcular a receita de remuneracao do ativo de contrato. Esta taxa foi calculada
utilizando-se uma inflagdo projetada fixa de 3,75% ao ano adicionada a taxa implicita do
projeto de 11,38%. A partir de 12 de janeiro de 2021, a Companbhia substitui a aplicacdo da
inflacdo fixa projetada pela inflacdo efetivamente realizada, com base no indice IPCA
divulgado em fontes oficiais.

Com isso, o saldo referente ao ativo de contrato em 31 de dezembro de 2021 foi ajustado
para refletir os efeitos inflaciondrios previstos no contrato de concessao, ja efetivamente
incorridos até aquela data. O ajuste decorrente da mudanca do efeito inflaciondrio foi
registrado integralmente no resultado do exercicio de 2021.

Instrumentos financeiros

O CPC 48/IFRS 9, Instrumentos Financeiros, descreve os requerimentos para classificar e
mensurar os ativos e passivos financeiros. Como regra geral, ativos e passivos financeiros
devem ser mensurados inicialmente ao seu valor justo.

A mensuragao subsequente dos ativos financeiros é baseada no modelo de negécios
aplicavel a eles e nas caracteristicas de seus fluxos de caixa contratuais. Dependendo
dessas caracteristicas, o ativo financeiro deve ser mensurado:

e Ao custo amortizado, pelo qual a receita do instrumento é calculada pelo método da
taxa de juros efetivo. Enquadram-se nessa categoria os ativos financeiros que se
pretenda manter para auferir fluxos de caixa provenientes exclusivamente de
pagamentos de principal e juros.

e Ao valor justo, com atualizacées registradas em outros resultados abrangentes. Nessa
categoria estdo ativos financeiros com fluxos de caixa também exclusivamente de
capital e juros, mas que possam ser vendidos antes do vencimento.

e Ao valor justo, com atualiza¢des registradas no resultado corrente, se ndo se qualificar
em qualquer das categorias anteriores.

Como regra geral, ap6s o reconhecimento inicial os passivos financeiros sdio mensurados ao
custo amortizado. Sdo excegdes, entre outros, os passivos com valor de liquidacdo
flutuante, derivativos e a contraprestagdo contingente em uma aquisi¢ao de negdcios, que
devem ser mensurados ao valor justo, com as alteragdes reconhecidas no resultado.

Abaixo apresentamos as categorias de mensuracdo do CPC 48/IFRS 9 para cada classe de
ativos e ou passivos financeiros da Companhia.

Ativos e financeiros

(i) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado (“VIR”)

Sdo ativos financeiros mantidos para negociacdo, quando sdo adquiridos para esse
fim, principalmente no curto prazo. Os instrumentos financeiros derivativos também
sao classificados nessa categoria. Os ativos dessa categoria sao classificados no ativo
circulante. Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, a Companhia ndo
possuia saldos registrados nas demonstrac¢des financeiras nessa classifica¢do.
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Custo amortizado

Sdo incluidos nessa classificagdo os ativos financeiros ndo derivativos com
recebimentos fixos ou determindveis que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Os
ativos financeiros sdo mensurados pelo valor de custo amortizado, utilizando-se do
método da taxa efetiva de juros, deduzidos de qualquer perda por reducgdo ao valor
recuperavel. Todos os instrumentos financeiros classificados como custo amortizado e
estdo demonstrados na nota explicativa n2 5.

Mensuragdo de ativos financeiros

As compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data da
negociagdo, ou seja, na data em que a Sociedade se compromete a comprar ou vender
o ativo. Os ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sao inicialmente
reconhecidos pelo valor justo, e os custos de transacdo sdo debitados no resultado. Os
ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdes no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo registrados no resultado nas
contas “Receitas financeiras” ou “Despesas financeiras”, respectivamente, no exercicio
em que ocorrem.

Passivos financeiros
(i) Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (“VJR”)

Os passivos financeiros sdo classificados como ao valor justo por meio do
resultado quando s3ao mantidos para negociacao ou designados ao valor justo por
meio do resultado. Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, a
Companhia ndo possuia passivos financeiros registrados nas demonstragdes
financeiras nessa classificagao.

(ii) Custo amortizado

Sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método da taxa
efetiva de juros.

O método da taxa efetiva de juros é utilizado para calcular o custo amortizado de
um passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A
taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros
estimados (inclusive honorarios e encargos pagos ou recebidos que constituem
parte integrante da taxa de juros efetiva, custos da transacdo e outros prémios
ou descontos) ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando
apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor
contabil liquido. Todos os instrumentos financeiros classificados como custo
amortizado e estdo demonstrados na nota explicativa n2 5.

Baixa de passivos financeiros

A Companbhia baixa passivos financeiros somente quando suas obriga¢des sdo extintas
e canceladas. A diferenca entre o valor contabil do passivo financeiro baixado e a
contrapartida paga e a pagar é reconhecida no resultado.
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3. ADOGAO AS NORMAS DE CONTABILIDADE NOVAS E REVISADAS

a) Novas normas, alteracOes e interpretacdes vigentes periodo corrente:

A Administracdao da Companhia avaliou os impactos das seguintes revisdes de normas e entende
que sua adogdo ndo provocou um impacto relevante e/ou ndo sdo relevantes para suas

demonstracdes financeiras.

e |FRS 4 (CPC11),IFRS 7 (CPC40(R1)), IFRS 9 (CPC 48), IFRS 16 (CPC 06(R2)) e IAS 39 (CPC 38) -
Impacto da adocdo inicial da das alteracGes da Reforma da Taxa de Juros de Referéncia — Fase
2. Aplicavel para exercicios anuais ou periodos com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2021.

e |FRS 16 (CPC 06(R2)) - Impacto da aplicacdo inicial da Alteracdo a IFRS 16 (CPC 06(R2)) -
Concessodes de Aluguel Relacionadas a Covid-19. Aplicavel para exercicios anuais ou periodos
com inicio em ou apds 30 de junho de 2021.

b) Novas normas ainda n3o vigentes e/ou adotadas:

Na data de autorizacdo destas demonstracdes financeiras, a Companhia ndo adotou as IFRSs novas
e revisadas a seguir, ja emitidas e ainda n3o vigentes e/ou aplicaveis.

A administracdo ndo espera que a adog¢do das normas listadas a seguir tenha um impacto
relevante sobre as demonstracdes financeiras da Companhia em periodos futuros.

Pronunciamento

Descrigdo

AlteracGes ao IAS 1

AlteracdOes ao IAS 37

Melhorias Anuais - Ciclos 2018-
2020

AlteracOes a IAS 1 e IFRS -
Declaragdo da Pratica
AlteracGes a IAS 8

AlteracGes a IAS 12

4. GESTAO DO RISCO FINANCEIRO

4.1. Fatoresderiscofinanceiro

Classificacdo de passivos como circulantes ou nao
circulantes

ProvisOes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes -
Contratos Onerosos — Custo de Cumprimento do Contrato

Alteragdes a IFRS 1 - Adogao Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade, IFRS 9 — Instrumentos

Financeiros, IFRS 16 - Arrendamentos

Divulgacao de Politicas Contabeis

Definicdo de Estimativas Contabeis

Imposto Diferido Relacionado a Ativos e Passivos
Resultantes de uma Unica Transac3o

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de crédito, risco de
liquidez, risco de taxas de juros e risco regulatdrio.
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(a)

(b)

(c)

Risco decrédito

Salvo pelo ativo da concessdo (ativo de contrato) e o contas a receber de concessionarias
e permissionarias, a Companhia ndo possui outros saldos a receber de terceiros
contabilizados neste exercicio. Por esse fato, esse risco é considerado baixo.

A RAP de uma empresa de transmissdo é recebida das empresas ou agentes que utilizam o
Sistema Interligado de Nacional (“SIN”), cuja concessdo da Companhia faz parte, por meio
de Tarifa de Uso do Sistema de Transmissdo (“TUST”). Essa tarifa advém do rateio entre os
usuarios do SIN de alguns valores especificos; (i) a RAP de todas as transmissoras; (ii) os
servigos prestados pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS"); e (iii) os encargos
regulatérios.

O poder concedente delegou aos varios agentes de geracdo, distribuicdo e consumidores
livres, a obrigacdo do pagamento mensal da RAP que, por ser garantida pelo arcabougo
regulatdrio de transmissao, constitui- se em direito contratual incondicional de receber
caixa ou outro ativo, apresentando baixo risco de crédito.

Conforme requerido pelo CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos financeiros, é efetuada uma
analise criteriosa do saldo do contas a receber de concessiondrias e permissiondrias e, de
acordo com a abordagem simplificada, quando necessdrio, é constituida uma Perda
Estimada com Créditos de Liquidacdo Duvidosa - PECLD, para cobrir eventuais perdas na
realizagdo desses ativos. A Companhia considera que ndo esta exposta a um elevado risco
de crédito, uma vez que existe uma robusta estrutura de garantias gerenciada pelo ONS
para cobrir as obrigacdes dos agentes.

Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua projecdo monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar os limites e indicadores previstos nas
clausulas dos contratos de empréstimos e a liquidez suficiente para atendimento as
necessidades operacionais do negdcio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em aplicagGes de baixo risco,
escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados e liquidez suficiente para se
adequar ao planejamento financeiro da companhia.

Risco de taxadejuros e inflacdo

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possui instrumentos financeiros expostos ao
risco da taxa de juros.

A Companbhia efetuou testes de andlises de sensibilidade conforme requerido pelas
praticas contabeis, elaborados com base na exposicdo liquida as taxas varidveis dos
instrumentos financeiros ativos e passivos, relevantes, em aberto no fim do exercicio
deste relatdrio, assumindo que o valor dos ativos e passivos a seguir estivesse em aberto
durante todo o exercicio, ajustado com base nas taxas estimadas para um cenario
provavel do comportamento do risco que, caso ocorra, pode gerar resultados adversos. As
taxas utilizadas para calculo dos cenarios provaveis sdo referenciadas por fonte externa
independente, cenarios estes que sdo utilizados como base para a definicdo de dois
cendrios adicionais com deterioragbes de 25% e 50% na variavel de risco considerada
(cenarios Il e lll, respectivamente) na exposicdo liquida, quando aplicavel, conforme
apresentado a seguir:
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Exposicao Cenario | Cendrio Il  Cenario lll
Indicadores Realizado (i) (Provavel) (ii) +25% +50%

Ativo
CDI/Selic 4,39% 11,75% 14.69% 17,63%
Receita Financeira 19.759 2.322 2.902 3.483
Passivo
IPCA 10,06% 5,44% 6,80% 8,16%
Despesa a incorrer 116.194 6.320 7.901 9.481
Despesa liquidos das variacées 3.999 4.998 5.998

(i) Conforme dados divulgados pelo Banco Central do Brasil - BACEN (Relatdrio Focus -
Mediana Agregado), em 04 de fevereiro de 2022.

(ii) Conforme taxas divulgadas no “site” da Bloomberg em 04 de fevereiro de 2022.

(d) RiscoRegulatério

A extensa legislacdo e regulamentagdo governamental emitida pelos 6rgaos Ministério de
Minas e Energia (“MME”), Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"), Operador
Nacional do Sistema Elétrico (“ONS") e Ministério do Meio Ambiente impde uma série de
normas e obrigacGes que a concessionaria deve respeitar na exploragdo do servigo publico
de transmissdo de energia elétrica. O descumprimento destas obrigacdes impde
penalidades as concessionarias e, em casos extremos, a perda da concessdo.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA

Os instrumentos financeiros sdo compostos como segue:

Ativo a custo amortizado:

Contas a receber de concessiondrias e permissionarias

Caixa e equivalentes de caixa
Depdsitos Judiciais

Aplicacao Financeira - Conta Reserva BNDES

Total

Passivos a custo amortizado:
Financiamentos
Dividendos
Partes Relacionadas
Fornecedores

Total

2021 2020
2.210 1.402
19.172 12.632
8.849 8.287
2.610 2.442
32.841 24.763
116.184 108.536
5.257 2.338
11 640
701 624
122.152 112.137
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CAIXA, EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICAGOES FINANCEIRAS

2021 2020

Circulante

Bancos conta movimento 2.023 515

Aplicagdo financeira automatica 17.149 12.117
Total 19.172 12.632
Nao circulante

Aplicacdo financeira - Conta reserva - BNDES 2.610 2.442
Total 2.610 2.442

(a) Aplicagcbes financeiras de liquidez imediata sdo investimentos em CDB de liquidez diaria,
remunerados a taxas que variam de 100,0% a 101,5% do CDI.

(b) A aplicagdo financeira - Conta reserva - BNDES se refere a investimento em fundo com lastro em
titulos publicos de baixo risco. Esta conta reserve foi constituida devido a exigéncia contratual do
Financiamento junto ao Banco Nacional do Desenvolvimento Social (“BNDES”), onde a
Companhia deve manter trés vezes o valor o valor da primeira prestacdo mensal da divida,
incluindo principal, juros e demais acessérios da divida decorrente do contrato. Ver detalhes
sobre o financiamento junto ao BNDES através da nota explicativa n2 9.

ATIVO DE CONCESSAO — ATIVO DE CONTRATO

De acordo com o CPC 47/1FRS 15 — Receita de contratos com clientes, o direito a contraprestacdo
pelos servicos de implementacdo (construcdo) da estrutura de transmissdo ja executados, mas
atrelados (por forga do contrato de concessao) aos servigos de operacdo e manutencao, e que ainda
nao tenham sido prestados, é reconhecido como ativo de contrato.

Os ativos de contrato incluem os valores a receber referentes aos servigcos de implementagao da
infraestrutura acima referidos, bem como os valores a receber decorrentes da receita de remuneracgao
de tais ativos, sendo os mesmos mensurados pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros.

O ativo financeiro relacionado a um contrato de concessdo deve ser reconhecido quando, ou a medida
que, ha o direito incondicional de receber caixa, o que se dara se somente a passagem do tempo for
exigida antes que o pagamento dessa contraprestacao seja devida. Desta forma, o Ativo de Contrato
passa a ser um Ativo Financeiro a medida que o servigo de operacdao e manutencdo é prestado
mensalmente. A movimentacdo do ativo de contrato, no exercicio, é a seguinte:

2021 2020
Saldos Iniciais 177.967 172.249
Receita de remuneracdo do ativo de contrato 32.368 24.897
Revisdo Tarifaria Peridédica — RTP (a) 6.934 -
Ajuste correcdo monetaria IPCA até 2020 (b) 3.780 -
Realiza¢do do ativo de concessdo (RAP - O&M) (22.440) (19.180)
Saldo Final 198.609 177.967
Saldo circulante 22.195 22.557
Saldo ndo circulante 176.414 155.410
Total 198.609 177.967
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(a) A Receita Revisdo Tarifaria Periddica — RTP, registrada na rubrica de “Receita de Revisdo Tarifaria
- RTP”, apresenta o reconhecimento de ganho no exercicio de 2021 em decorréncia dos impactos
da RTP homologada pela Resolugdo ANEEL de n° 2.895, de 13 de julho de 2021. A RTP ensejou
uma alteragdo na taxa de remuneracao do capital (WACC regulatéria).

(b) Até 31 de dezembro de 2020, a Companhia utilizava uma inflagdo projetada de 3,75% ao ano
para atualizar o saldo do ativo de contrato, portanto, ndo utilizava a inflacdo efetivamente
realizada. A partir de 12 de janeiro de 2021, a Companhia substitui a aplicacdo da inflacdo fixa
projetada pela inflagdo efetivamente realizada, com base no indice IPCA divulgado em fontes
oficiais. Este ajuste reflete o efeito da substituicdo da inflacdo fixa pelo IPCA realizado até o
exercicio de 2020, porém registrado cumulativamente durante o exercicio de 2021.

IMOBILIZADO E BENS DE DIREITO DE USO

A movimentacgao do Imobilizado foi como segue:

Taxa Saldos Saldos
Depreciacao iniciais Adicoes Baixas Finais
Benfeitorias 20% 3 69 - 72
Moéveis e Utensilios 10% 4 - - 4
Mdaquinas e equipamentos 10% - 317 - 317
Equipamento de informatica 20% 18 167 - 185
Imobilizado em Andamento - 60 166 - 226
Total Custo 85 719 - 804
Depreciagdo Acumulada (12) (44) - (56)
Imobilizado Liquido 73 675 - 748

A movimentacdo dos bens de direito de uso é como segue:

Saldo Saldo
Inicial Adi¢cGes  Depreciagdo Incial
Contratos de aluguel 100 - (47) 53

Bens de direito de uso compreendem, substancialmente, veiculos e imdveis, conforme detalhado em
nota explicativa n® 11.
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FINANCIAMENTOS

A movimentacdo foi como segue:

2021 2020
Saldos Iniciais 108.536 98.267
Captagao - 5.064
Juros e correcdo incorridos 17.332 9.494
Pagamento do principal (4.239) (1.820)
Pagamento de juros (5.445) (2.469)
Saldo final 116.184 108.536
Circulante 4.839 4.285
Ndo circulante 111.345 104.251
Total 116.184 108.536

Vencimento das parcelas de longo prazo

Em 31 de dezembro de 2021, os vencimentos a longo prazo tém a seguinte composicao:

31/12/2021
2023 4914
2024 4.952
2025 5.037
2026 5.146
2027 em diante 91.296
Total 111.345

Em 19 de dezembro de 2018, a Companhia firmou contrato de financiamento no montante total de
R$109.906 junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econédmico e Social BNDES (Linha - FINEM),
divididos em 2 (dois) subcréditos no valor de R$54.953, dos quais a Companhia captou, parcialmente,
o montante de R$5.064 durante o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2020.

O financiamento é amortizavel em 279 parcelas mensais e consecutivas a partir de 15 maio de 2019 e
com vencimento final em 15 de julho de 2042. Sobre o empréstimo, incidem (i) encargos de IPCA,
calculado de forma “pro rata temporis”, (ii) taxa de juros pré fixada de 2,98% ao ano e, (iii) “Spread”
do BNDES de 1,89% ao ano.

Até que se atinja o “completion” financeiro, ou seja, quando houver o atingimento de 1,3x do indice
de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD”), o empréstimo é garantido por fianca bancdria, equivalente
a 12 (doze) parcelas de servico da divida. A fianca bancaria sera exonerada quando for atingido o ICSD
minimo de 1,3x com base nas demonstracGes contabeis regulatorias (“DCR”) auditadas por auditor
independente, no exercicio anterior ou no periodo de 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao
pedido de exoneracdo. Ap6s a exoneracgao da fianca ha obrigacdo de cumprir o ICSD minimo de 1,3x.

No exercicio de 2021, o ICSD apurado preliminarmente é de 1.87x, de forma que assim que estas
DemonstragGes Financeiras foram publicadas, assim como as Demonstracdes Regulatéria, a
Companhia fara o pedido de exoneracgdo das fiancas bancdrias. Até a data da divulgacdo destas
DemonstragGes Financeiras, as demonstracdes financeiras regulatérias ndo haviam sido aprovadas e
auditadas.
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Outras garantias ao financiamento incluem o penhor de 100% das a¢des da Companhia, os recebiveis
da concessdo e a conta reserva equivalente a 3 (trés) vezes o valor da primeira prestacdo mensal da
divida, incluindo principal, juros e demais acessérios da divida decorrente do contrato, conforme
demonstrado na rubrica Aplicacdo Financeira - Conta Reserva - BNDES.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia estava adimplente quanto as obriga¢Ges contratuais
estabelecidas no contrato de financiamento.

PARTES RELACIONADAS
a) TransacOes com partes relacionadas

Refere-se ao valor de comissdo devido a Terna SpA por prestar garantia em favor do Banco BNP
Paribas pelas cartas de fianca emitidas para garantir as obrigacGes da Companhia frente ao BNDES
no ambito da cédula de crédito bancario (“CCB”) detalhada na nota explicativa n2 9. O contrato de
garantia assinado com a Terna SpA em 24 de agosto de 2020 tem prazo de 2 (dois) anos, e custo
de 0,80% ao ano, liquido de impostos.

b) Remunerag¢do da Administragdo

A remuneracdo da Administracdo, registrada na rubrica “despesas gerais e administrativas”, que
contempla a Diretoria Executiva e os Conselheiros, totalizou R$543 durante o exercicio findo em
2021 (RS381 durante em 2020), sendo salérios e beneficios varidveis. O aumento na remuneragdo
da administracdo se deve a eleicdo de um novo diretor técnico para a posicdo que antes era
exercida pelo diretor presidente de forma concomitante.

PASSIVO DE ARRENDAMENTO

Refere-se ao saldo a pagar dos contratos de arrendamento em que a Companhia figura como
arrendataria ou locataria.

2021 2020
Imoveis 34 87
Automoveis 19 13
Saldo Final 53 100
Circulante 34 47
Nao Circulante 19 53
Total 53 100
A movimentacdo do passivo de arrendamento foi como segue:
Saldos Saldos
Movimentagao Iniciais Adicdes  Amortizacao Juros Finais
Contratos de aluguel 100 - (71) 24 53
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12. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES
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a)

b)

Tributos Diferidos

Os tributos deferidos originam-se, basicamente, das receitas financeiras sobre ativos financeiros,
gue serdo realizados integralmente ao longo do contrato de concessao.

Imposto de Renda Diferido
Contribuicdo Social Diferido
PIS diferido

COFINS diferido

Saldo Final

Imposto de renda e contribuig¢do social

Receita Anual Permitida (RAP)

Percentual de presuncdo

(=) Lucro presumido

Receitas financeiras

Base de calculo

Aliquota do imposto de renda e da contribuicdo social

Imposto corrente no resultado

Receita de remuneracdo do ativo de contrato

Receita de revisdo tarifaria periddica

(-) Receita Anual Permitida (RAP)

Base de calculo do imposto diferido

Percentual de presuncao

Base presumida

Aliquota do imposto de renda e da contribuicdo social
Valores do IRPJ e da CSLL

Outros ajustes

Imposto diferido no resultado

Total do imposto de renda e contribui¢ao social

2021 2020

7.696 7.153

2.894 2.601

2.878 2.736

13.262 12.600

26.730 25.089

2021 2020
IRP) CSLL IRP) CSLL

15916 15916 17.745  17.745
8% 12% 8% 12%
1273 1910  1.419  2.129
1.318  1.318 230 230
2591  3.228  1.649  2.359
25% 9% 25% 9%
624 290 388 212
36.148  36.148  24.897  24.897
6.934  6.934 - -
(15.916) (15.916) (17.745) (17.745)
27.166 27.166  7.154  7.154
8% 12% 8% 12%
2173 3.260 573 858
25% 9% 25% 9%
543 293 143 77

- - 1.012 364

543 293 1.155 442
1.168 583  1.543 654
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c) PIS e COFINS — Dedugdes da Receita

2021 2020
PIS COFINS PIS COFINS

Receita de Operacdo & Manutencdo (O&M) 3.710 3.710 3.505 3.505
Aliguota de PIS e COFINS 0,65% 3,00% 0,65% 3,00%
Imposto corrente no resultado 24 111 23 105
Receita de remuneracdo do ativo financeiro 36.148 36.148 24.897  24.897
Receita de revisdo tarifaria periddica 6.934 6.934 - -
Base de calculo do imposto diferido 43.082 43.082 24.897  25.003
Aliguota de PIS e COFINS 0,65% 3,00% 0,65% 3,00%
PIS e COFINS sobre atualizacdo do ativo da concessao 280 1.292 162 750
Baixa de PIS/COFINS diferidos (138) (631) (125) (575)
Imposto diferido no resultado 142 661 37 172

13. PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social

O capital subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2021 e 2020 é de R$42.476, e estd
representado por 42.474.716 acdes ordinarias de R$1,00 cada.

A composicdo do capital social subscrito da Companhia 31 de dezembro de 2021 e 2021 é como se

segue:
Acionistas 2021 2020

Terna Plus S.r.l 42.475 42.475
Terna Chile S.p.A 1 1
Total 42.476 42.476

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, foram declarados e provisionados os dividendos
minimos obrigatérios de 25% do Lucro Liquido, conforme previsto no estatuto da Companhia,
conforme a seguir:

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 22.135 9.843
(-) Reserva legal = 5% (1.107) (492)
Base de célculo para dividendo minimo obrigatério — 25% 21.028 9.351
Dividendo minimo obrigatdrio 5.257 2.338

A reserva de desagio de investimento no valor R$681 em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, foi
contabilizada pela Aletheia Consultoria e Assessoria Empresarial Ltda (“Aletheia”) quando da
compra da Companhia em 26 de junho de 2017. Nessa mesma data a Aletheia foi incorporada na
Companbhia.
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A reserva especial de dividendos no valor de R$2.090 em 31 de dezembro de 2021 e 2020, foi
constituida nos periodos em que a Companhia ainda ndo se encontrava em fase operacional, nos
termos do item 52 do artigo 202 da Lei n2 6.404 de 15 de dezembro de 1976, que disp&e sobre as
Sociedades por Ag¢des. Os lucros nao distribuidos registrados nesta reserva, se ndo absorvidos por
prejuizos nos exercicios subsequentes, deverdo ser declarados e pagos como dividendos. A
Companhia pretende realizar a distribuicdo desses dividendos assim que for informado o
completion financeiro do financiamento junto ao BNDES, conforme descrito na nota explicativa
n29.

LUCRO POR ACAO

O lucro bdésico por agdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢Ges ordinarias em circulagdo durante o exercicio.
A Companhia ndo possui potenciais acdes ordindrias em circulacdo, como por exemplo, divida
conversivel em agdes ordinarias. Assim, o lucro basico e o diluido por acdo sdo iguais.

2021 2020
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 22.135 9.843
Quantidade de agGes 42.475.716 42.475.716
Lucro por lote de mil a¢des 521,16 231,73
RECEITA OPERACIONAL LiIQUIDA
2021 2020
Receita de Operacdo & Manutencdo (O&M) 3.710 3.505
Receita de remuneracdo do ativo da concessao 36.392 24.897
(-) Taxa de fiscalizagdao ANEEL e outros (110) (149)
(-) Pesquisa & Desenvolvimento (235) (215)
(-) PIS e COFINS sobre receita O&M (135) (128)
(-) PIS e COFINS sobre atualizacdo do ativo da concessao (1.572) (909)
Total 38.050 27.002
CUSTOS OPERACIONAIS
2021 2020
Pessoal 731 630
Servicos de terceiros 2.487 2.458
Alugueis 51 22
Comunicagdes 184 153
Outros 198 138
Total 3.651 3.400




17. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
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Pré Labore

Pessoal

Servigos de terceiros
Depreciagdes e amortizagdes
Taxas bancdrias
Comunicag0es

Outros

Total

RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

Receitas sobre aplica¢des
Outras receitas
VariagGes monetarias
Receitas Financeiras

Imposto sobre operacgGes financeiras
Juros sobre empréstimo — BNDES
Outros Juros e multas

Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

SEGUROS
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2021 2020

351 317

90 106

282 941

88 179

83 77

18 5

149 70

1.061 1.696
2021 2020

683 217

73 13

562 -

1.318 230

(36) (601)

(17.332) (9.494)

(91) (2)

(17.459)  (10.096)

(16.141) (9.866)

As coberturas de seguro foram contratadas pelos montantes a seguir, considerando a natureza de sua

atividade e os riscos envolvidos em suas operagdes.

Em 31 de dezembro de 2021, a companhia é beneficiaria das seguintes apdlices de seguro:

Responsabilidade Civil (*)
Riscos Operacionais (*)
Directors and Officers (*)

(*) Estas apdlices cobrem as coligadas da Companhia.

VIGENCIA

Limite Max.
Indenizavel

03.10.2021 a 03.10.2022
03.10.2021 a 03.10.2022
31.07.2021 a 31.07.2022

40.000
24.500
US$3.000

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para eventuais sinistros considerando
a natureza de suas atividades; para cobrir danos a terceiros, incluindo seus funciondrios, além de seus
bens tangiveis atrelados a concessao, inclusive as linhas de transmissdo do projeto. Adicionalmente, a
Companhia possui cobertura de seguro de diretores e administradores - “Directors and Officers”.
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20. CONTINGENCIAS
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a)

b)

Contingéncias de natureza civel

Com relagdo ao direito de acesso as faixas de serviddao, a Companhia possui declaracdo de utilidade
publica emitida pela Aneel desde 04 de abril de 2017, que lhe garante praticar todos os atos de
construcdo, manutencdo, conservacao e inspecao das instalagcdes de energia elétrica, sendo lhe
assegurado, ainda, o acesso a area da serviddo constituida. Assim a Companhia fica obrigada a
promover, com recursos proprios, amigdvel ou judicialmente, as medidas necessdrias a instituicao
da serviddo. Para administrar e executar a instituicao das areas de servidao, a Companhia
contratou a empresa Opus 4 Engenharia e Consultoria Ltda, incorporada em 29 de marco de 2019
pela Construtora Planova Planejamento e Construcdes S/A, por um valor pré-fixado. Embora a
Planova se responsabilize por arcar com eventuais custos de indeniza¢cdao que venham a ultrapassar
o valor pré-fixado em contrato, a Companhia é parte de a¢des judiciais onde ndo foi possivel
chegar a um valor de indeniza¢do de forma amigavel junto aos proprietarios de terra. Desta forma,
a Companhia entende ndo ser necessario constituir contingéncia, uma vez que a Planova ird arcar
com todos os custos que ainda vierem a ser incorridos referentes as faixas de servidao.

Adicionalmente, a Companhia é parte em procedimento arbitral instalado em 6 de maio de 2020
contra a construtora Planova Planejamento e Construcdes S/A e seus acionistas. Em 12 de
fevereiro de 2017, as Partes celebraram o Contrato de Engenharia, Fornecimento, Construcdo e
Outras Avencas e Contrato de Prestacao de Servicos e Qutras Avencas, por meio do qual a Planova
se comprometeu a executar, por preco fixo e na modalidade "turn-key", todos os servicos
necessarios a construcao e operacao da linha de transmissao de energia 230 kV Santa Maria -
Santo Angelo 2, no Estado do Rio Grande do Sul ("Projeto"), nos termos do Contrato n2 01/2015-
ANEEL. De acordo com os Contratos, a data de operagdo comercial ("COD") do Projeto deveria
ocorrer, impreterivelmente, até 31/08/2018. A COD, porém, somente foi alcancada em
03/10/2018, o que, nos termos do Contrato, faria incidir a multa contratual. Conforme previsto em
Contrato, a multa no valor de R$3.024 (valor atualizado pelo IPCA, de 12.10.2018, com juros de
mora de 1% desde out/2018 e multa de 2%, conforme pedido de Planova e Krasis), foi retida e
compensada com valores que seriam devidos a Planova. A Planova contesta no processo de
arbitragem a multa aplicada, neste mesmo valor. O processo encontra-se atualmente na fase em
que o tribunal analisa as provas e relatérios técnicos apresentados por cada uma das partes. Caso
nao haja solicitagdes de novas provas ou pericias pelo tribunal, a expectativa é que a sentenca seja
proferida em breve. O progndstico dos assessores juridicos da Companhia é de possivel perda em
31 de dezembro de 2021 e 2020.

Contingéncias de natureza fiscal

Em 22 de abril de 2020, a Companhia ingressou com acdo ordindria declaratéria ajuizada perante a
justica federal do Rio de Janeiro, a fim de questionar o percentual de presuncado para fins de
determinacdo das bases imponiveis do IRPJ e CSLL, no regime de apuracao do lucro presumido,
sobre a receita bruta relativa aos contratos de concessao de transmissdo de energia elétrica. Em
30 de julho de 2020, foi proferida sentenca de 12 instancia, julgando procedente os pedidos
iniciais para declarar o direito da Companhia de apurar o IRPJ e a CSLL sobre as bases de calculo de
8% e 12%, respectivamente, nos termos dos artigos 15 e 20 da lei n. 9.249/95. Em 10 de novembro
de 2020, foi publicado acérdao pelo Tribunal Regional Federal da 22 Regido negando provimento
ao Recurso de Apelacdo da Unido, mantendo-se a sentenca favoravel aos interesses da Empresa. A
Unido interp0s recurso especial ao STJ questionando a decisdo do juiz de 12 instancia confirmada
pelo tribunal, e atualmente aguarda-se exame de admissibilidade do recurso especial da unidao
federal. A Administracdo concluiu que, considerando os desdobramentos positivos do processo
judicial relatado acima e o progndstico dos assessores juridicos da Companhia como possivel
perda, ndo ha necessidade de se constituir provisdes para este processo.
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Em 23 de abril de 2020, a Companhia ingressou com acao ordinaria declaratéria ajuizada perante a
justica federal do Rio de Janeiro a fim de questionar o pagamento da totalidade dos saldos de IRPJ
e CSLL diferidos, em virtude da troca do regime fiscal do lucro real para o lucro presumido. Em 30
de abril de 2020, a Companhia fez depdsito judicial para garantir a totalidade dos saldos diferidos
no valor de R$2.184 em relacdo a CSLL e R$6.093 em relagdo ao IRPJ. Em 29 de setembro de 2020,
foi proferida sentenca de 12 instancia que julgou improcedente o pedido inicial. Processo se
encontra na segunda instancia aguardando o julgamento da apelacdo interposta pela SPE em
fevereiro de 2021. Considerando o progndstico dos assessores juridicos da Companhia como
“possivel perda” e o depdsito judicial no valor de R$8.849 em 31 de dezembro de 2021, que cobre
a totalidade dos valores em discussdo, ndo ha necessidade de se constituir provisGes para este
processo. Caso a Companhia venha a perder o processo, o pagamento do saldo dos impostos
diferidos a8 UNIAO é creditado e compensado nas apura¢des de impostos corrente futuras.
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